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맥쿼리한국인프라투융자회사 
 

대차대조표 
 

2007 년 12 월 31 일 현재 
2008 년 12 월 31 일 현재 

(단위: 천원) 
  
   2007  2008 
 자  산    

      

운용자산    

 현금및예치금 (주 3, 8) 83,529,392  182,411,903
 대출금 (주 4, 7) 1,070,291,315  1,144,655,688
 지분증권 (주 6, 9) 473,504,141  602,553,300
 채무증권 (주 6) 41,167,966  -
   1,668,492,814  1,929,620,891
     
기타자산   
 미수이자(주 4, 7) 148,289,652  160,031,079
 미수금 54,808  2,427,455
 선급비용(주 5) 8,153,344  7,752,226
   156,497,804  170,210,760
  자산총계 1,824,990,618  2,099,831,651
     
 부채 및 자본   
     
부채    
 미지급금(주 6) 121,258  9,605,635
 미지급운용수수료 (주 8) 8,138,823  5,974,591

 기타부채  (주 8, 10) 1,023,517  2,900,647
 장기차입금 (주 8, 11) 113,008,618  340,523,026
     

  부채총계 122,292,216  359,003,899
     
자본    
 자본금 (주 8, 12) 1,652,985,097  1,631,530,557
 이익잉여금 49,713,305  109,297,195

  
(총주식수: 2007 년: 323,490,204 주 (주 12) 
                   2008 년: 323,490,204 주)   

  (기준가격: 2007 년: 5,264 원 (주 18)   
                     2008 년: 5,381 원)   
     
  자본총계 1,702,698,402  1,740,827,752
     
  부채 및 자본총계 1,824,990,618  2,099,831,651
      

 
“첨부된 재무제표에 대한 주석은 본 재무제표의 일부입니다” 
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맥쿼리한국인프라투융자회사 
 

손익계산서 
 

2007 년 1 월 1 일부터 2007 년 12 월 31 일까지 
2008 년 1 월 1 일부터 2008 년 12 월 31 일까지 

 
(단위: 천원) 

 
   2007  2008 
     

    
운용수익   
 이자수익 (주 4, 7, 8) 140,363,418  154,387,607
 수수료수익 875,000  2,895,000
 배당수익(주 6) 9,842,462  482,000
 운용자산 매매차익(주 4,6) -  79,399,902
 채무증권평가차손 (주 6) (3,786,242)  (2,921,659)
 기타운용수익(주 14) 3,185,704  821,149
     

   150,480,342  235,063,999
     
운용비용   
 운용수수료 (주 8) 32,139,364  27,835,500
 자산보관수수료 (주 8) 513,351  387,173
 사무관리수수료 (주 8) 299,455  301,863
 성과수수료 (주 8) 27,341,394  -
 이자비용 (주 8, 11) 1,721,716  16,235,494
 기타운용비용 (주 7, 8, 15) 6,433,764  6,604,027
     

   68,449,044  51,364,057
     

당기순이익         82,031,298  183,699,942
     
주당순이익 (주 19) 254 원  568 원
 
 
 
 
 

 
“첨부된 재무제표에 대한 주석은 본 재무제표의 일부입니다” 
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맥쿼리한국인프라투융자회사 
 

자본변동표 
 

2007 년 1 월 1 일부터 2007 년 12 월 31 일까지 
2008 년 1 월 1 일부터 2008 년 12 월 31 일까지 

 
(단위: 주, 천원) 

       
  주식수㈜ 자본금 이익잉여금  합계 
        
        
2007 년 1 월 1 일  323,490,204 1,757,635,947 5,633,749  1,763,269,696
    
 신주발행비(주 8) - (266,903) -   (266,903)
 당기순이익 - - 82,031,298  82,031,298
 분배금의 지급(주 13) - (104,383,947) (37,951,742)  (142,335,689)
 (기준가격: 5,264 원)(주 18)   
    
2007 년 12 월 31 일 323,490,204 1,652,985,097 49,713,305  1,702,698,402
    
 당기순이익 - - 183,699,942  183,699,942
 분배금의 지급(주 13) - (21,454,540) (124,116,052)  (145,570,592)
 (기준가격: 5,381 원)(주 18)   
    
2008 년 12 월 31 일 323,490,204 1,631,530,557 109,297,195  1,740,827,752
          
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
“첨부된 재무제표에 대한 주석은 본 재무제표의 일부입니다” 
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2. 중요한 회계처리 방침, 계속 
 
(6) 주식발행비용 
 
당사는 간투법에 따라 주식의 액면가액이 없으며, 주식발행비용은 자본금에서 차감하고 
있습니다.  
 
 (7)  분배금 
 
당사는 정관이 정하는 바에 따라 이사회가 결의한 시점에 분배금 지급을 공시하고 회계처리하고 
있습니다. 
 
(8)  충당부채 

 
당사는 지출의 시기 또는 금액이 불확실한 부채 중 과거 사건이나 거래의 결과로 현재 의무가 
존재하고 당해 의무를 이행하기 위하여 자원이 유출될 가능성이 매우 높으며 그 의무의 이행에 
소요되는 금액을 신뢰성 있게 추정할 수 있는 경우에는 부채로 계상하고 있습니다.  또한 
충당부채의 명목가액과 현재가치의 차이가 중요한 경우에는 의무를 이행하기 위하여 예상되는 
지출액의 현재가치로 평가하고 있습니다.  
 
제3자가 변제하여 줄 것이 확실한 경우에 한하여 변제할 금액을 별도의 자산으로 처리하며 이 
경우 변제에 따른 수익에 해당하는 금액은 충당부채의 인식에 따라 손익계산서에 계상될 관련 
비용과 상계하고 있습니다. 

 
(9) 기준가격 
 
기준가격은 자산총액에서 부채총액과 간접투자기구안정조정금을 차감한 금액을 총주식수로 
나누어 계산합니다. 
 
(10) 주당순이익 

 
주당순이익은 당기순이익을 가중평균유통보통주식수로 나누어 계산합니다. 
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2. 중요한 회계처리 방침, 계속 
 
(11) 법인세 
 
재무제표에 대한 주석1에서 설명하는 바와 같이, 당사는 간투법에 의한 투자회사로 분류되고 
있습니다. 법인세법 제51조의2에 의하면 간투법에 의한 투자회사는 배당가능이익의 90%이상을 
배당한 경우, 그 금액을 당해 사업연도의 소득금액 계산에서 공제하고 있습니다. 
 
(12) 추정의 사용 
 

대한민국에서 일반적으로 인정된 회계처리기준에 따라 재무제표를 작성하기 위해서 당사의 
경영자는 자산 및 부채의 금액 및 충당부채 등에 대한 공시, 수익 및 비용의 측정과 관련하여 
필요한 경우에 합리적인 추정과 가정을 사용합니다.  이러한 추정과 가정을 통해 평가한 금액은 
실제와 다를 수 있습니다. 
 
(13) 재무제표 확정 
 
회사의 재무제표는 2009년 2월 3일 이사회에서 사실상 확정되었습니다. 
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3. 현금및예치금 

 

 2007년 및 2008년말 현재 현금및예치금의 내역은 다음과 같습니다. 

 
 (단위: 천원)
 2007  2008 
시장금리부 수시 입출금식 예금 (MMDA) (*1):  
  SC 제일은행 23,529,857  21,881,753
  
정기예금(*2):  
  국민은행 -  50,000,000
  신한은행 -  10,000,000
 -  60,000,000
양도성예금증서 (NCD) (*3):  
  국민은행 -    20,185,440 
  농협 59,999,535    30,088,822 
  우리은행 -    50,255,888 

59,999,535   100,530,150 
83,529,392  182,411,903

(*1) 2008년 12월 31일 현재 MMDA의 이자율은 3.05%입니다. 

(*2) 2008년 12월 31일 현재 상기 정기예금의 이자율은 7.16%~7.59%이며, 만기는 1년 미만입니다. 

(*3) 2008년 12월 31일 현재 상기 NCD의 이자율은 5.9%~7.18%이며, 만기는 1년 미만입니다. 
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4. 대출금 

 

2007년 및 2008년말 현재 대출금의 내역은 다음과 같습니다.    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   (단위: 천원) 
 만기 이자율(%) 2007  2008 

선순위대출금:      
광주순환도로투자㈜(*1) 2018~2024 10  142,000,000    142,000,000 
광주순환㈜ 2010~2019 7.85    73,354,846      73,354,846 
수정산투자㈜(*2) 2009~2018 8.5    70,151,250      70,151,250 
백양터널(유)(*3)  2024 13~15  124,408,000  1,707,342 
인천대교㈜ 2010~2024 8 88,015,000  113,063,000
     

후순위대출금:     
광주순환도로투자㈜(*1) 2024~2026 20    31,950,000      31,950,000 
㈜마창대교(*4)  2024~2029 20     46,714,860       61,266,319
신공항하이웨이㈜ 2015~2017 13.9    51,670,400       51,670,400
수정산투자㈜ 2017 20    19,260,587      19,260,587 
천안논산고속도로㈜ 2024~2029 6~20(*5)  182,250,000    182,250,000 
대구동부순환도로㈜(*6) 2022~2024 17    32,045,000      32,045,000 
인천대교㈜ 2020~2026 12    45,505,631       63,789,203
서울-춘천고속도로㈜ 2026~2031 11~11.59(*7)    87,450,000      87,450,000 
경수고속도로㈜ 2029~2034 13~15(*8) 41,300,000  72,400,000
경기고속도로㈜ 2025-2029 9~11(*9)    30,955,000       45,555,000 
부산항신항컨테이너 
터미널㈜ 2028-2032 10~12(*10) -  60,022,000 
서울시메트로9호선㈜ 2033-2035 15 -        33,460,000 
     

운전자본대출:     
광주순환도로투자㈜(*1) 2027 15      3,260,741        3,260,741 

   1,070,291,315  1,144,655,688
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4. 대출금, 계속 

 

(*1) 2008년 12월 31일 현재, 동 대출금에 대한 미수이자 45,864백만원이 계상되어 있었으나, 

2009년 1월 2일 8,224백만원이 상환되었습니다. 2007년 12월 27일 당사는 

광주순환도로투자㈜의 선순위대출금에 대해 상환만기일을 2008년부터 2018년까지 

분할상환에서 2018년부터 2024년까지 분할상환으로 변경하였습니다. 동사에 대한 

후순위대출금은 2018년 만기상환에서 2024년부터 2026년까지 분할상환으로, 

운전자본대출은 2018년 만기상환에서 2027년 만기상환으로 상환만기일을 각각 

변경하였습니다. 

(*2) 2007년 2월 당사는 수정전 계약에 따라 1,799백만원의 원금을 상환받았으며, 2007년 5월에 

원금의 상환만기일을 2007년부터 2017년까지로부터 2009년부터 2018년까지로 

변경하였습니다.  

(*3) 2008년 3월까지의 이자율은 13.0%이며, 이후 만기까지 이자율은 15.0%입니다. 당사는 

14.85%의 유효이자율을 사용하여 이자수익을 계상하고 있으며, 2008년 12월 31일 현재, 동 

대출금에 대하여 미수이자 181백만원이 계상되어 있습니다. 당사는 2008년 1월에 

비와이티유동화전문유한회사에 백양터널(유)에 대한 대출채권 124,408백만원과 미수이자 

23,138백만원을 172,000백만원에 매각하고 운용자산 매매차익 24,454백만원을 

인식하였습니다. 2008년 1월 7일, 당사는 ㈜제이매니지먼트가 보유하고 있던 백양터널(유)의 

주식 0.8%와 대출금 992백만원을 2,100백만원에 취득하였습니다.   

(*4) 마창대교의 건설기간동안 발생한 이자수익의 50%는 대출약정에 따라 대출금 원본에 

산입되었습니다. 동 금액은 관련계약서에 따라 조건이 충족되면 지급될 것입니다.  2008년 

12월 31일 현재 10,012백만원의 미수이자가 대출금 원본에 산입되어 있습니다. 

(*5) 2005년부터 2007년까지의 이자율은 6%, 2008년은 8%, 2009년부터 2012년까지는 16%, 

2013년부터 2029년까지는 20%입니다.  2008년 12월말 현재, 천안논산고속도로㈜로부터 

발생하는 이자수익은 장기선순위대출약정서에 따라 여유자금이 유지보수비적립계정 및 

채무상환적립계정에 예치됨으로써 그 지급이 연기되고 있으며 11.58%의 유효이자율을 

적용하여 산출한 미수이자는 2008년 12월 31일 현재 88,730백만원입니다. 

천안논산고속도로㈜는 2002년부터 20년간 통행료 수입이 보장되어 있으며, 

장기선순위대출약정서에서 정한 제약조건이 해소되는 시점부터 동 이자금액이 상환될 

예정입니다. 

 (*6) 2007년 3월, 당사는 대구동부순환도로㈜에 대한 기존의 후순위대출약정을 변경하는 계약을 

체결하여 원금의 상환만기를 2018년부터 2019년까지에서 2022년부터 2024년까지로 

변경하였습니다.  또한, 이자율도 15%에서 17%로 변경하였습니다. 

 (*7) 서울-춘천고속도로의 건설기간동안의 이자율은 11%이며, 운영개시일 이후 이자율은 11.59% 

입니다.  당사는 동대출금에 대하여 11.9%의 유효이자율을 사용하여 이자수익을 계상하고 

있습니다. 
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4. 대출금, 계속 

 

(*8) 용인-서울고속도로의 건설기간 및 운영개시 후 3년동안의 이자율은 13%이며, 이후의 

이자율은 15%입니다.  

(*9) 서수원-오산-평택 고속도로의 건설기간동안의 이자율은 9%이며, 운영개시일 이후 이자율은 

11%입니다. 

(*10)  부산항 신항2-3단계의 건설기간동안의 이자율은 10%이며, 운영개시일 이후 이자율은 

12%입니다. 

 

5.  선급비용 

 

2007년 및 2008년 말 현재 선급비용의 내역은 다음과 같습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  (단위: 천원) 
2007 2008 

투자관련  
취득 전 취득부대비용 1,721,813     137,500 
대출부대비용 6,409,733  7,585,962 

기타 21,798       28,764 

 8,153,344 7,752,226
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6.  유가증권 

 

(1) 2007년 및 2008년 말 현재 지분증권의 내역은 다음과 같습니다. 

 

(*1) 당사는 2003년 1월에 광주순환도로투자㈜를 설립하여 지분 100%를 50백만원에 취득하였습

니다.  당사는 2005년 중에 광주순환도로투자㈜의 유상증자에 참여하여 13,000 백만원을 추

가로 납입하였습니다.  광주순환도로투자㈜는 광주광역시와의 실시협약을 토대로 광주제2

순환도로의 제1구간을 운영하고 있습니다. 

(*2) 당사는 2004년 12월에 광주순환㈜의 지분 75%를 28,875백만원에 취득하였습니다.  동 지분

증권 취득에 관련된 부대비용은 620백만원입니다.  광주순환㈜는 광주광역시와 실시협약을 

체결하여 광주제2순환도로의 제3-1구간을 운영하고 있습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

  (단위: 천원) 
지분율 (%) 2007  2008 

    
광주순환도로투자㈜ (*1) 100.0 13,050,000   13,050,000 
광주순환㈜ (*2) 75.0  29,494,766   29,494,766
㈜마창대교 (*3) 100.0 21,941,093  48,464,342
신공항하이웨이㈜ (*4) 24.1 59,880,248  59,880,248 
백양터널(유) (*5) 100.0 992,000  1,231,000
수정산투자㈜  (*6) 100.0 47,247,830  47,247,830 
천안논산고속도로㈜ (*7) 60.0 93,815,061  93,815,061
우면산인프라웨이㈜ (*8) 36.0 21,875,725  21,875,725
㈜한국민간인프라투자 (*9) 100.0 42,806,809  57,046,809
한국도로인프라투자㈜ (*10) 85.0 57,552,156  57,552,156
서울-춘천고속도로㈜ (*11) 15.0 49,439,043  49,439,043 
부산항신항컨테이너터미널㈜ (*12) 30.0 19,500  27,446,857
경수고속도로㈜ (*13) 35.0  35,389,860  54,861,765
서울시 메트로 9호선㈜(*14) 24.5 -  41,147,648
비와이티유동화전문유한회사 (*15) 0.5 50   50 

  473,504,141  602,553,300
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6.  유가증권, 계속 

 

(*3) 당사는 2008년 7월31일에 ㈜마창대교의 지분 51%(취득가액 20,464백만원)를 추가로 취득한 

결과 2008년 12월 31일 현재 지분 100%(취득가액 48,309백만원)를 보유하고 있습니다. 추가

로 취득한 지분금액 중 9,596백만원은 2009년 7월에 지급될 예정입니다. 동 지분의 취득에 

관련된 부대비용은 155백만원입니다.  ㈜마창대교는 경상남도와 실시협약을 체결하였으며 

 2008년 7월 15일에 운영을 개시하였습니다. 또한 동 지분은 ㈜마창대교의 차입금과 관련하

여 담보로 제공되어 있습니다(주석 9 참조). 

(*4) 당사는 2003년 12월에 신공항하이웨이㈜의 지분 24.1%를 109,874백만원에 취득하였습니다.  

신공항하이웨이㈜가 2004년 1월 중 자본구조를 변경한 결과, 당사는 2008년 12월 31일 현재 

51,670백만원의 후순위대출금 및 지분 24.1%(취득가액 58,204백만원)를 보유하고 있습니다.  

동 지분 취득에 관련된 부대비용은 1,676백만원입니다.  2008년 중에 신공항하이웨이㈜는

2,000백만원의 배당금을 지급하였고 당사는 배당금 482백만원을 수령하였습니다.  신공항하

이웨이㈜는 인천국제공항고속도로를 운영하고 있습니다. 

(*5) 당사는 2004년 3월 10일에 백양터널(유)의 지분 99.2%를 992백만원에 취득하였고, 2008년 1

월 7일에 ㈜제이매니지먼트의 백양터널(유)에 대한 잔여 지분 0.8%와 대출금을 2,100백만원

에 추가로 취득하였습니다. 백양터널(유)는 부산광역시와 실시협약을 체결하여 부산에 위치

한 백양터널을 운영하고 있습니다. 

(*6) 당사는 2005년 2월 16일에 수정산투자㈜의 지분 100%를 47,149백만원에 취득하였습니다.  

동 지분 취득에 관련된 부대비용은 99백만원입니다.  수정산투자㈜는 부산광역시와 실시협

약을 체결하여 수정산터널을 운영하고 있습니다.  

 (*7) 당사는 2005년 2월 5일에 천안논산고속도로㈜의 지분 90.5%인 81,450,000주를 407,250백만

원에 취득하였습니다.  2005년 5월에 당사는 천안논산고속도로㈜의 지분 30.5%인 

27,450,000주를 매각하였고, 천안논산고속도로㈜의 자본금 67.5%가 유상감자되어 후순위대

출금으로 변경되었습니다.  이 결과, 당사는 182,250백만원의 후순위대출금과 지분 60%(취

득가액 87,750백만원)를 보유하고 있습니다.  동 지분의 취득에 관련된 부대비용은 6,065백

만원입니다.  천안논산고속도로㈜는 국토해양부와 실시협약을 체결하여 천안-논산 고속도

로를 운영하고 있습니다. 또한 동 지분은 천안논산고속도로㈜의 차입금과 관련하여 담보로 

제공되어 있습니다(주석 9 참조). 

(*8) 당사는 2005년 11월에 우면산인프라웨이㈜의 지분 36%를 20,301백만원에 취득하였으며 동 

지분의 취득부대비용은 1,575백만원입니다. 또한 동 지분은 우면산인프라웨이㈜의 차입금

과 관련하여 담보로 제공되어 있습니다(주석 9 참조). 
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6.  유가증권, 계속 

 

(*9) 당사는 2006년 2월에 ㈜한국민간인프라투자의 지분 100%를 15,703백만원에 취득하였으며, 

매분기 증자에 참여하여 2008년 12월 31일 현재 57,014백만원의 지분을 보유하고 있습니다.  

㈜한국민간인프라투자는 인천대교에 대한 실시협약권을 가지고 있는 인천대교㈜를 취득하

기 위하여 설립된 특수목적회사입니다.  또한 동 지분의 취득부대비용은 33백만원입니다. 

2008년 12월 31일 현재 ㈜한국민간인프라투자는 인천대교㈜의 주식 38.4%를 취득하고 있으

며, 건설이 완료되면 인천대교㈜의 지분을 41%까지 취득하도록 약정하였습니다(주석 21 참

조). 

(*10) 당사는 2006년 3월에 한국도로인프라투자㈜의 지분 85%를 57,460백만원에 취득하였으며, 

동 지분의 취득부대비용은 92백만원입니다.  한국도로인프라투자㈜는 대구광역시 4차 순환

도로를 운영하고 있는 대구동부순환도로㈜를 취득하기 위하여 설립된 특수목적회사입니다.  

2008년 12월 31일 현재 한국도로인프라투자㈜는 대구동부순환도로㈜의 주식 100%를 취득

하고 있습니다.  

(*11) 당사는 2006년 3월에 서울-춘천고속도로㈜의 지분 15%를 48,570백만원에 취득하였으며, 동 

지분의 취득부대비용은 869백만원입니다.  서울-춘천고속도로㈜는 국토해양부와 서울-춘천 

고속도로를 건설하고 운영하기 위하여 실시협약을 체결하였으며 현재 공사가 진행 중입니

다. 또한 동 지분은 서울-춘천고속도로㈜의 차입금과 관련하여 담보로 제공되어 있습니다

(주석 9 참조). 

(*12) 당사는 2006년 10월에 부산항신항컨테이너터미널㈜의 지분 39%를 20백만원에 취득하였습

니다.  부산항신항컨테이너터미널㈜는 국토해양부와 실시협약을 체결하여 부산항 신항2-3

단계 컨테이너 부두를 개발하고 운영할 계획입니다. 2007년 12월 31일, 당사는 건설의 진행

정도에 따라서 추가로 66,400백만원을 투자하여 최종적으로는 부산항신항컨테이너터미널

㈜의 지분 30%를 취득하기로 변경하여 약정하였으며, 2008년 12월 31일 현재 지분 30%(취

득가액 26,819백만원)을 보유하고 있습니다(주석21 참조). 또한 동 지분의 취득 부대비용은 

628백만원입니다. 동 지분은 부산항신항컨테이너터미널㈜의 차입금과 관련하여 담보로 제

공되어 있습니다(주석 9 참조). 

(*13) 당사는 2008년 12월 현재 경수고속도로㈜의 지분 35.0%(취득가액 54,250백만원)를 보유하고 

있으며, 동 지분의 취득부대비용은 612백만원입니다. 경수고속도로㈜는 국토해양부와 용

인-서울고속도로를 건설하기 위하여 실시협약을 체결하였으며 현재 공사가 진행 중입니다.  

주석 21에서 언급하고 있는 바와 같이 당사는 용인-서울고속도로의 운영개시 후 최초 2개 사

업연도의 통행량 실적에 따라 추가로 지분 32%를 취득할 예정입니다. 또한 동 지분은 경수

고속도로㈜의 차입금과 관련하여 담보로 제공되어 있습니다(주석 9 참조). 

(*14)  당사는 2008년 12월 현재 서울시메트로9호선㈜의 지분 24.53%(취득가액 40,987백만원)을 보

유하고 있으며, 동 지분의 취득부대비용은 161백만원입니다.   
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6.  유가증권, 계속 

 

(*15) 당사는 2007년 12월에 비와이티유동화전문유한회사의 출자지분의 0.5%에 해당하는 제2종 

출자지분을 취득하였습니다. 한편, 동 출자지분은 비와이티유동화전문유한회사의 신용공

여자인 신한은행에 담보로 제공되어 있습니다. 

 

 (2)  2007년 및 2008년 말 현재 채무증권의 내역은 다음과 같습니다. 

 
 (단위: 천원)
 장부가액 
 2007 2008 

신대구부산고속도로㈜ (*) 41,167,966 -

 

(*)당사는 2008년 3월 28일에 동 전환사채를 108,319백만원에 매각하였으며, 매각에 따른 

처분이익 54,946백만원을 계상하였습니다. 한편, 동 전환사채는 공정가액으로 

평가되었으며 2007년말 및 2008년 매각시에 각각 평가차손 3,786백만원 및 2,922백만원을 

계상하였습니다. 
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7. 주요 투자 회사 등과의 거래 

 

(1) 2008년 말 현재 당사의 주요 투자 대상 회사는 다음과 같습니다. 

 
주요 투자 회사 (*1) 지분율 (%)  주 영업활동 

    

광주순환도로투자㈜ 100.0  도로 운영 

광주순환㈜ 75.0  도로 운영 

백양터널(유) 100  터널 운영 

천안논산고속도로㈜ 60.0  도로 운영 

수정산투자㈜ 100.0  터널 운영 

㈜한국민간인프라투자 100.0  투자 

한국도로인프라투자㈜ 85.0  투자 

대구동부순환도로㈜ (*2) -  도로 운영 

㈜마창대교 100.0  도로 운영 
 

(*1) 당사는 민간투자법에 따라 사회기반시설사업을 영위하는 법인의 주식에 투자하고 

있습니다.  이러한 법인들의 경영활동 중 영업등 상당한 부분은 정부와의 실시협약 및 

주주협약에 의해 한정된 범위 안에서 이루어지고 있습니다.  따라서, 당사는 지분율을 50% 

이상 보유하고 실질적 영향력을 행사할 수 있는 대상들을 주요 투자 회사 등으로 구분하고 

있습니다. 

(*2) 한국도로인프라투자㈜의 자회사 
 

(2) 2007년 및 2008년 말 현재, 당사의 주요 투자 회사 등과의 거래 및 채권∙ 채무 내역은 다음과 

같습니다.  

  
 (단위: 천원) 
 2007 2008 
손익계산서:   
이자수익 91,268,966 88,847,286
 

대차대조표: 
대출금 678,680,424     617,246,085 
미수이자 128,311,946     143,268,396 
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7. 주요 투자 회사 등과의 거래, 계속 

 

(3)  2007년 및 2008년 중에 지급한 감독이사에 대한 보수의 내역은 다음과 같습니다. 

 
 (단위: 천원)
 2007 2008 

급여 128,000 133,419

 

8. 자산운용회사 및 그 특수관계자와 거래 

 

(1) 2002년 12월 13일, 당사는 맥쿼리신한인프라스트럭쳐자산운용㈜를 자산운용회사로 선정하

였습니다.  당사는 2006년 2월 16일자로 최종 개정된 자산운용위탁계약에 따라 자산운용회

사에게 다음과 같이 운용수수료 및 성과수수료를 지급하도록 되어 있습니다. 
  

가. 상장후 운용수수료: 순투자금액과 투자약정금액에 대하여 다음의 방법으로 계산됩니다. 
 

① 순투자금액(시가총액 + 차입금 – 현금및현금등가물(*))에 대하여는 순투자금액과 
투자약정금액의 합이 1.5 조원 이하일 때는 순투자금액의 연 1.25%를 적용하고 
초과분에 대하여는 연 1.10%를 적용하여 계산됩니다.   

② 투자약정금액에 대하여는 투자약정금액과 순투자금액의 합이 1.5 조원 이하일 때는 
연 1.15%를 적용하고 초과분에 대하여는 연 1.05%를 적용합니다. 
 
(*) 현금및현금등가물은 현금, 예금 및 양도성예금증서 등을 포함합니다.  
 

나. 상장후 성과수수료: 자산운용회사는 당사의 상장후 매 분기마다 8%의 기준수익률을 
초과하는 누적수익(보고대행기관에 의해 산정된 매분기말 이전 15 거래일의 
매일종가합계지수에 의해 계산)의 20%를 이전 분기의 결손금을 차감한 후 지급하게 
됩니다. 

 
       2007 년 중에 당사는 2 사분기의 성과에 대하여 27,341 백만원의 상장후 성과수수료를 

인식하였습니다. 
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8. 자산운용회사 및 그 특수관계자와 거래, 계속 
 
다. 자산운용계약서에 의거, 당사는 전체 주주의 2/3 이상 주주의 찬성으로 자산운용회사에 

90 일 전에 사전 서면통지를 함으로써 자산운용회사와 자산운용위탁계약을 해지할 수 
있습니다.  

 
만일 고의적 위법행위 또는 중과실 및 저조한 성과 이외의 이유로 당사가 자산운용회사를 
해임한 경우, 당사는 다음의 금액을 자산운용회사에게 지급하여야 합니다.  

 

① 직전 4분기 동안 자산운용회사에 지급되었던 운용수수료의 3배에 해당하는 금액  

② 상장되지 않은 경우, 상장을 가정한 성과수수료 

③ 상장되어 있는 경우, 계약종료 후 12분기 동안의 상장후 성과수수료 

 

* 저조한 성과는 당사의 주가 및 분배금을 바탕으로 한 수익률이 기준수익률(연 3%와 

연간물가상승율 중 낮은 것)보다 낮은 경우가 연속 16분기 동안 14 분기 이상 발생하는 

경우를 말합니다. 

 

(2) 2008년 12월 31일 현재, 당사는 한국증권금융㈜와 외환펀드서비스㈜를 각각 당사의 자산보

관회사와 일반사무관리회사로 선정하고 있습니다. 한편, 당사는 굿모닝신한증권㈜, 맥쿼리

증권㈜, 한화증권㈜, 삼성증권㈜, 동양종합금융증권㈜, 그리고 교보증권㈜을 당사의 판매회

사로 선정하고 있습니다. 

 

당사는 다음과 같이 자산보관수수료, 사무관리수수료 그리고 판매수수료를 지급하도록 되

어 있습니다. 

 
가. 자산보관수수료: 보수계산기간 중 당사의 위탁자산 순자산총액 평균잔액의 연 0.02%를 매 

분기마다 후급으로 지급합니다. 
 
나. 사무관리수수료: 보수계산기간 중 당사의 위탁자산 순자산총액 평균잔액의 연 0.0175%를 

매 분기마다 후급으로 지급합니다.   

 
다. 판매수수료:  판매계약서에 따라 판매수수료는 별도로 지급되지 않습니다. 
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8. 자산운용회사 및 그 특수관계자와 거래, 계속 
 

(3) 2007년 및 2008년 중, 당사와 자산운용회사 및 그 특수관계자의 주요 거래 내역과 2007년 및 

2008년 말 현재의 관련 채권, 채무 내역은 다음과 같습니다. 
  (단위: 천원) 
  2007  2008 

거래내역:    
자산운용수수료 32,139,364   27,835,500맥쿼리신한인프라스트럭쳐 

자산운용㈜ 상장후성과수수료     27,341,394   - 
현금및예치금의 취득(*1) -  10,000,000
장기차입금의 실행(*2)     31,360,000  87,920,000
장기차입금의 상환(*2) -  28,000,000
이자수익(*1)          511,595   128,926 
이자비용(*2)          482,080   4,545,938

㈜신한은행 

기타운용비용(*2) 3,173,509       182,488 
신한맥쿼리금융자문㈜ 기타운용비용(*3)        3,265,295           2,662,464 
맥쿼리증권㈜ 기타운용비용(*3) -  4,084,344
맥쿼리은행 주간사수수료의 지급(*4) 266,903  -

    
채권 및 채무:    

맥쿼리신한인프라스트럭쳐 
자산운용㈜ 미지급운용수수료 8,138,823   5,974,591

현금및예치금(*1)                      -   10,000,000
장기차입금(주석 11) (*2) 31,642,413        95,346,447 

㈜신한은행 

기타부채(*2)           219,648             755,772 

 

 (*1) 2008년 당사는 신한은행에 정기예금을 가입하였으며, 2008년말 현재 10,000백만원의 

정기예금을 보유하고 있습니다. 한편, 이와 관련하여 이자수익을 인식하였습니다. 
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8. 자산운용회사 및 그 특수관계자와 거래, 계속 
 

(*2) 2007년과 2008년 당사는 ㈜신한은행으로부터 각각 31,360백만원 및 87,920백만원을 차입하

였으며, 이와 관련하여 이자비용, 주선수수료, 대리은행수수료, 그리고 장기차입금 약정수

수료를 지급하였습니다. 2008년 4월 3일에 당사는 차입금 중 100,000백만원을 조기상환함에 

따라 대주단의 일원인 신한은행에게 28,000백만원을 상환하였으며, 이에 따른 조기상환 수

수료 총 100백만원 중 28백만원을 신한은행에게 지급하였습니다. 2008년말 현재 대출원금

으로 전입된 미지급이자를 포함하여 신한은행에 대한 장기차입금은 95,346백만원이며, 기

타부채는 장기차입금과 관련하여 기간경과에 따라 ㈜신한은행에 지급할 이자비용과 약

정수수료를 계상한 것입니다.  

(*3) 2007년과 2008년 당사는 지분증권과 대출금의 취득 및 장기차입금의 약정과 관련하여 

신한맥쿼리금융자문㈜과 맥쿼리증권㈜에 자문수수료를 지급하였습니다. 

(*4) 당사는 2007년에 맥쿼리은행에 상장관련수수료로 267백만원을 지급하였습니다. 관련 

지급액은 자본금에서 상계처리 되었습니다. 

 

9. 담보제공자산 

 

2008년 말 현재 당사가 타인을 위하여 제공한 담보의 내역은 다음과 같습니다. 

 
   (단위: 천원)

자산 대출자 차입자 장부가액  담보금액 
       

지분증권       

㈜마창대교  국민은행 외   ㈜마창대교 48,464,342 296,400,000
천안논산고속도로㈜  한국산업은행, 씨앤이유동

화전문회사 및 신한은행 
 천안논산 

고속도로㈜ 93,815,061 1,144,000,000
우면산인프라웨이㈜  신한은행 외  우면산인프라웨

이㈜ 21,875,725 138,000,000
서울-춘천고속도로㈜  국민은행 외  서울-춘천고속

도로㈜ 49,439,043
 

1,300,000,000
부산항신항컨테이너

터미널㈜ 
 국민은행 외  부산항신항컨테

이너터미널㈜ 27,446,857
 

800,800,000
경수고속도로㈜  한국산업은행 외  경수고속도로㈜ 54,861,765 471,900,000
     295,902,793 4,151,100,000
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10.  기타부채 

 

2007년 및 2008년 말 현재 기타부채의 내역은 다음과 같습니다. 

 

11.   장기차입금 

 

(1) 2007년 5월 11일, 당사는 대주단(㈜신한은행, 농협중앙회, ㈜우리은행 그리고 삼성생명㈜)과 

총 5,000억원을 한도로 하는 신용공여약정을 체결하였습니다.  동 약정의 만기는 최초인출일 

로부터 5년 후인 2012년 5월 17일입니다. 당사는 이자지급일에 맞추어 상환할 경우 조기상환

수수료 없이 기한전 상환이 가능하며, 기한전에 상환할 경우 한도내에서는 재차입도 가능합

니다. 당사는 전기에 동 약정과 관련하여 신한은행에게 총약정액의 0.6% (3,000백만원)

를 주선수수료로 지급하였습니다. 한편, 당사는 총약정액의 연 0.01% (연 50백만원)를 

신한은행에게 대리은행수수료로 2007년 5월 17일로부터매년마다 지급하고, 미인출 약정

잔액의 연 0.15%를 대주단에게 약정수수료로 2007년 5월 17일로부터 매 3개월마다 지

급하고 있습니다.  

 

(2) 2007년 및 2008년 말 현재 장기차입금의 내역은 다음과 같습니다. 

 

(단위: 천원) 
2007 2008 

미지급사무관리수수료 74,649 76,162
미지급자산보관수수료 127,970 87,042
미지급이자 713,097 2,668,567
미지급비용 107,801 68,876
 1,023,517 2,900,647

 (단위: 천원) 
차입처 약정 한도액 연이자율(*1) 2007  2008 

㈜신한은행  140,000,000 기준금리+0.9% 31,642,413  95,346,447
농협중앙회  140,000,000 기준금리+0.9% 31,642,413  95,346,447
㈜우리은행  110,000,000 기준금리+0.9% 24,861,896  74,915,066
삼성생명㈜  110,000,000 기준금리+0.9% 24,861,896  74,915,066
  500,000,000  113,008,618  340,523,026
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11.   장기차입금, 계속 

 

(*1) 기준금리는 한국시장에서 유통되는 91일물 양도성예금증서(CD)의 이자율을 기준일 직전 계

속거래일 3일간 평균하여 계산한 것입니다.  2008년 12월31일 현재 당사에 적용된 이자율은  

5.4%이며, 매 기간별 발생하는 이자금액은 당사의 결정에 따라 해당 이자지급일에 지급되거

나 대출원금으로 전환될 수 있습니다. 이자지급일은 2007년 5월 17일로부터 매 3개월이 되

는 날입니다. 

 

12.   자본금 

 

2008년 말 현재 당사가 발행할 주식의 총수 및 발행한 주식의 수는 각각 4,000,000,000주 및 

323,490,204주 입니다.  

 

13.   분배 

 

당사는 2007년 및 2008년 중에 각각 142,336백만원 및 145,571백만원의 분배금을 지급하였습니다.  

2007년 및 2008년에 지급한 분배금은 원본의 반환분인 104,384백만원과 21,454백만원을 각각 

포함하고 있습니다. 

 

14. 기타운용수익 

 

2007년 중 당사의 자산운용회사인 맥쿼리신한인프라스트럭쳐자산운용㈜가 제공한 자산운용 

용역이 국세심판원에 의하여 부가가치세 면세용역으로 판정됨에 따라 기납부한 부가가치세 

를 환급받았으며, 이에 당사가 자산운용회사로부터 환급받은 부가치세 환급액 2,665백만원이 

전기 기타운용수익에 포함되어 있습니다. 
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15.  기타운용비용 
 

(단위: 천원)
 2007 2008 
선급비용 상각액        998,733 893,465
신용공여약정 관련 수수료 (*1) 3,441,103 473,170 
수수료(*2)        1,993,928 5,237,392
 6,433,764  6,604,027

 

(*1) 2007년 신용공여약정과 관련하여 신한은행에 3,155백만원을 지급한 수수료가 포함되어 있습

니다(주 8 참조).   

(*2) 2008년에는 자산매각과 관련하여 신한맥쿼리금융자문㈜에게 지급한 자문수수료 2,662백만

원이 포함되어 있으며, 2007년에는 장기차입금 약정과 관련하여 신한맥쿼리금융자문㈜에게 

지급한 자문수수료 1,100백만원이 포함되어 있습니다. 

 

16.  법인세비용 

 

재무제표에 대한 주석1에서 설명하고 있는 바와 같이 당사는 간투법에 따라 운용되고 있습니다.  

따라서 당사는 법인세법 제51조의2에 의해 배당가능이익의 90% 이상을 배당할 경우 그 금액을 

당해 사업연도의 소득금액 계산에서 공제하고 있습니다. 

 

당사는 2007년 및 2008년 회계기간동안 배당가능이익의 90% 이상을 분배하였으며, 동 금액을 

당해 사업연도의 소득금액계산에서 공제함에 따라 법인세비용이 발생하지 않았습니다. 

 

17. 보험가입 

 

2008년 말 현재, 당사는 현대해상화재보험에 임원책임배상보험을 가입하고 있으며 부보금액은 

20,000백만원입니다. 
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18. 기준가격 

 

2007년 및 2008년 말 현재 주당 기준가격의 계산 내역은 다음과 같습니다. 
 (단위: 천원) 
 2007  2008 
  
총자산 1,824,990,618  2,099,831,651
총부채 122,292,216  359,003,899
순자산 1,702,698,402  1,740,827,752
주식수 323,490,204  323,490,204

주당기준가격 5,264원  5,381원

 

19. 주당순이익 

 

2007년 및 2008년의 주당순이익의 계산 내역은 다음과 같습니다. 
 (단위: 천원) 
 2007  2008 
  
당기순이익 82,031,298 183,699,942
가중평균유통주식수 323,490,204  323,490,204

주당순이익 254원 568원

 

2007년 및 2008년의 가중평균유통보통주식수는 323,490,204주로 변화가 없습니다. 

 

20.  현금흐름표 

 

2007년 및 2008년 중 현금의 유입과 유출이 없는 중요한 거래내역은 없었습니다. 
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21.  약정사항 

 

2008년 말 현재 약정사항의 내역은 다음과 같습니다. 

 
  (단위: 천원)
  

총약정액 투자액  약정 잔액 
㈜마창대교 - 지분증권 (*1)  48,308,760 38,713,000  9,595,760
경수고속도로㈜ - 지분증권 (*2)  57,750,000 54,250,000  3,500,000
경수고속도로㈜  
   - 후순위대출금 (*2)  77,000,000 72,400,000  4,600,000
㈜한국민간인프라투자 
 - 지분증권 (*3)  74,488,502 55,528,577  18,959,925
인천대교㈜ - 선순위대출금 (*3)  188,000,000 113,063,000  74,937,000
인천대교㈜ - 후순위대출금 (*3)  89,378,000 63,789,203  25,588,797
경기고속도로㈜  
   - 후순위대출금 (*4)  80,000,000 45,555,000  34,445,000
부산항신항컨테이너터미널㈜ 
   - 지분증권(*5)  66,420,000 26,818,800  39,601,200
부산항신항컨테이너터미널㈜ 
   - 후순위대출금(*5)  193,000,000 60,022,000  132,978,000
 874,345,262 530,139,580  344,205,682

 

(*1) 당사는 2008년 7월 31일에 ㈜마창대교의 지분 51%를 브이그사와 현대건설㈜로부터 20,464

백만원에 추가 취득한 결과 2008년 12월 31일 현재 지분 100% (취득가액 48,309백만원)를 보

유하게 되었으며 추가 취득한 지분 금액 중 9,596백만원은 2009년 7월에 지급될 예정입니다.    

(*2) 2005년 12월 15일, 당사는 용인-서울 고속도로를 운영할 경수고속도로㈜의 지분 취득 약정 

(총 지분의 35%, 57,750백만원) 및 후순위대출계약 (77,000백만원)을 체결하였으며, 경수고

속도로㈜의 최초 2개 사업년도의 통행료수입이 실시협약상의 추정통행료수입의 90%이상

일 경우에는 32%의 지분을 추가로 취득할 예정입니다.  2008년 12월 31일 현재 당사는 경수

고속도로㈜의 지분 35.0%를 취득가액 54,250백만원(취득부대비용 612 백만원 포함)에 보유

하고 있습니다.  한편, 2008년 12월 31일 현재 후순위대출계약에 따라 약정이자율 13%에 

72,400백만원을 대출하고 있습니다.  
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21.  약정사항, 계속 

 

 (*3) 2006년 2월 17일, 당사는 ㈜한국민간인프라투자의 지분 100%를 맥쿼리인터내셔날홀딩스 

리미티드로부터 취득하였습니다. ㈜한국민간인프라투자는 정부와 체결한 실시협약에 의해 

인천대교를 건설, 운영할 인천대교㈜의 주식을 취득할 목적으로 설립된 특수목적회사입니

다.  ㈜한국민간인프라투자는 인천대교㈜의 지분 41%를 67,527 백만원에 취득하기로 약정

하였습니다.  취득이 완료되면 당사는 ㈜한국민간인프라투자의 지분 100%를 74,488백만원

에 보유할 것입니다.  또한 당사는 2006년 4월 12일 인천대교㈜에 188,000백만원의 선순위대

출금과 89,378백만원의 후순위대출금 약정을 체결하였습니다.  2008년 12월 31일 현재 위 약

정과 관련한 대출 잔액은 선순위 113,063 백만원 및 후순위 63,789 백만원입니다.   

(*4) 2006년 9월 30일 당사는 서수원-오산-평택 고속도로를 운영할 경기고속도로㈜에 80,000 백

만원의 후순위 대출금을 약정하였습니다.  약정이자율은 건설 중에는 연 9%이며 운영 중에

는 연11%입니다. 2008년 12월 31일 현재 위 약정과 관련한 후순위대출금 잔액은 45,555백만

원 입니다. 

(*5) 2008년 12월 31일 현재, 당사는 부산항신항컨테이너터미널㈜의 지분 30%를 26,819백만원에 

보유하고 있습니다. 2007년 12월 31일, 당사는 부산항신항컨테이너터미널㈜의 지분 

30%(66,420백만원)를 취득하기로 약정하였습니다.  또한, 동일에 당사는 부산항신항컨테이

너터미널㈜와 후순위대출금 전액(193,000백만원)을 4년에 걸쳐 투자하기로 약정하였습니다.  

 동사에 대한 후순위대출금의 약정이자율은 건설기간 중에는 연 10%이고 운영기간중에는 

연 12%이며 2008년 12월 31일 현재 대출된 금액은 60,022 백만원입니다.  공사는 2012년 초

에 완공될 예정입니다. 

 

22.  대차대조표일 이후의 사건 

 

2009년 1월, 우면산인프라웨이㈜는 회사와 해당 주주간 매매계약에 따라 회사의 자기주식 

취득방식을 통하여 발행주식의 50%를 주당 10,000원(액면가액5,000원)에 소각하는 유상감자를 

실시하였습니다. 우면산인프라웨이㈜는 유상감자와 관련된 채권자보호절차를 2009년 1월 

16일에 완료하였으며, 회사는 동 일자에 유상감자대금 19,152백만원을 수령하였습니다. 


