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주요 공지

책임제한

 
본

 

자료는

 

맥쿼리한국인프라투융자회사(이하

 

"MKIF") 주식의

 

청약, 취득

 

또는

 

청약의

 

권유가

 

아닙니다. MKIF에

 

투자하기

 

전, 그러한

 

투자가

 

자신의

 

특정한

 

목적

 

및

 

재무상황에

 

적합한지

 

여부에

 

대해

 

고려하여야

 

하며

 

필요한

 

경우

 

투자

 

자문가와

 

상담하실

 

것을

 

권고합니다.

MKIF와

 

맥쿼리신한인프라스트럭쳐자산운용(주)는

 

호주의

 

은행법(Banking Act 1959)상

 

인가된

 

예금수취기관이

 

아닙니다. 이들

 

법인의

 

채무는

 

맥쿼리은행(ABN 46 008 583 
542)의

 

예금이나

 

부채가

 

아닙니다. 또한

 

맥쿼리은행은

 

이들

 

법인의

 

채무와

 

관련하여

 

보증을

 

하거나

 

기타

 

보장을

 

하고

 

있지

 

않습니다.

본

 

자료의

 

미래예측정보를

 

포함한

 

정보는

 

MKIF 주식의

 

보유, 매수

 

또는

 

매도에

 

대한

 

권유가

 

아닙니다. 미래예측정보는

 

상당한

 

주의를

 

기울여

 

작성되었습니다. 그러나

 

실제

 

결과는

 

예상과

 

다를

 

수

 

있습니다. 이는

 

예측의

 

특성상

 

불확실성과

 

MKIF가

 

통제할

 

수

 

없는

 

불가피성이

 

있기

 

때문입니다. 과거의

 

성과가

 

미래의

 

수익률을

 

보장하지

 

않습니다. 

본

 

자료는

 

MKIF와

 

같은

 

주식의

 

청약, 매매

 

또는

 

청약의

 

권유가

 

금지된

 

미국과

 

다른

 

재판관할지

 

(이하

 

"기타지역") 에서

 

MKIF주식의

 

매매를

 

위한

 

청약의

 

목적으로

 

제공하는

 

것은

 

아닙니다. 1933 년

 

미국

 

연방증권법 및 그 개정 법률에 따라 등록 또는 등록을 면제받은 경우외에는 미국에서

 

청약이나

 

매매를

 

할

 

수

 

없으며, 그러한

 

청약이나

 

매매가

 

허용되지

 

않은

 

기타지역에서도

 

청약

 

또는

 

매매가

 

허용되지

 

않습니다. MKIF는

 

MKIF 주식을

 

미국에서

 

등록

 

또는

 

공모할

 

의사가

 

없습니다.

본

 

자료는

 

MKIF주식과

 

관련하여

 

청약, 취득

 

또는

 

청약의

 

권유가

 

금지된

 

미국

 

또는

 

기타

 

지역에서

 

배포할

 

수

 

없습니다. 

본

 

자료는

 

(i) 영국외에

 

있는

 

자

 

또는

 

(ii) Financial Services and Market Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (이하

 

“Order”) 제19(5)항에

 

해당하는

 

투자

 

전문가

 

또는

 

(iii) 
고액자산

 

보유법인

 

(high net worth entities), 그리고

 

합법적으로

 

접촉이

 

가능한

 

Order 제49 (2) (a) 내지

 

(d)에

 

해당하는

 

자

 

(이하

 

총칭하여

 

“관련자”)에게만

 

배포될

 

수

 

있습니다. 
오직

 

관련자만이

 

주식을

 

취득할

 

수

 

있으며

 

취득의

 

청약, 권유, 모집,  매입에

 

참여할

 

수

 

있습니다. 귀하가

 

관련자가

 

아닌

 

경우

 

본

 

자료

 

또는

 

본

 

자료의

 

내용에

 

따르거나

 

신뢰하여서는

 

안됩니다.
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NINOP억원의 신규차입금 조달을 통한 우면산 터널의 자본 구조 최적화 E“거래ÒF

⎯

 

기존 선순위 차입금 VMT억원의 자금재조달

−

 

선순위 차입금 ONS억원 추가 조달

−

 

RPO억원의 지분 투자 회수액 중 OSS억원을 후순위 대출금 형태로 우면산 터널에 재투자

−

 

실시협약 변경으로 서울특별시와 자금재조달에 의한 이익을 공유N하면서도

 

jhfc에 긍정적인 결과

 
도출

NK=OMMQ년 이후에 도입된 민간투자 사업의 실시협약은 자산의 대출자본과 관련한 리파이낸싱으로부터 발생하는 수익에 대하여 주무관청과 이익을 공유하도록 규정하는 조항이 포함되었음

거래 개요

변경전 변경후

사업시행기간사업시행기간

주식 배당

선순위 대출 E원리금F

지분 투자 회수
주식 배당

후순위 대출 E원리금F
선순위 대출 E원리금F

사업시행자의 현금흐름 개념적인 그래프
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관리운영 기간이 PM년N이고I=전체 운영기간에 대하여 정부수입보장EjodF가 있는 유료도로 사업

jhfc는 OMMR년 PSB=지분에 대하여 OMP억원의 투자를 실행

jod=기준은 실시협약상 추정통행료수입의 URBO

지난 Q년간의 평균 실제통행료 수입은 실시협약상 추정통행료수입의 QTB=수준임

우면산 터널

통행료 수입 P

NK=잔존 관리운영기간은 OR년

OK=거래전 기준

PK=OMMT년까지는 실제 통행료수입 및 `mf에 기초K=OMMU년부터 OMPQ년까지는 `mf=매년 QB=증가 가정I=OMMU년 통행료수입은 V월말까지의 실제 통행료수입을 연환산 함

E NM억원F 실제 통행료수입 jod=수입실시협약상 예상수입

기존 jod=기준 EURBF

변경된 jod=기준
EOMOP년까지 TVBX
OMOQ년부터 OMPQ년까지 TUBF
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거래 내역

거래전 거래후

자본구조

자본금 RPO억원 OSS억원

선순위 차입금 VMT억원 NINOP억원N

후순위 차입금 J OSS억원

이자율

선순위 차입금O

− 기준금리

연NMKPVB=
P년 ^H=무보증 회사채금리

연TKMSB
VN일물 `a금리

후순위 차입금 J OMKMB=éK~K

만기 선순위 차입금 OMNS년 NO월 OMOO년 NO월

상환기간 선순위 차입금 OMMSJOMNS OMNOJOMOO

자본 반환 현금 J RPO억원

정부수입보장 보장기준 URB TVBETUBFP

NKNF=qê~åÅÜÉ=f=은 기존 대출금의 리파이낸싱 목적의 VMT억원 OF==qê~åÅÜÉ=ff=는 자본 반환을 위한 ONS억원K=단기차입약정 NMM억원 제외

OK=OMMU년 NO월NN일 기준가 적용K=신규로 조달한 선순위 차입은 고정금리부와 변동금리부 투자액에 대한 가중평균 이자율

PK=OMOP년까지 TVBI=OMOQ년úOMPQ년은 TUB=적용
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주요 성과

지분투자 회수를 통해 jhfc로 VS억원의 즉각적인 순현금 유입

jhfc는 후순위 차입금 형태로 우면산 터널에 VS억원 투자

우면산 터널 주주들의 단기 현금수익률 개선 J 거래를 통하여 R년간 현금수익률 RB에서 OPB로 개선N

선순위 차입 조건 개선

⎯

 

시장 변동성에 따라 보다 안정적인 기준금리로 적용

⎯

 

이자비용 감소

⎯

 

만기 및 상환기간을 각 S년 연장

향후 자금재조달의 성공적 사례

⎯

 

사업시행자와 서울특별시가 자금재조달에 의한 이익을 공유하면서 상호 ïáåJïáå하는 결과 도출

⎯

 

자본구조 최적화를 통해 주주들의 수익률을 극대화하면서 사업시행자에 대해 최적자본구조 제공하는 시범 사례

어려운 국내 금융시장 상황에도 불구하고 거래를 성공적으로 성사시켰으며 정부 수입보장지원을 받고 있는

 jhfc의 자산에 대한 내재가치의 우수성 및 포트폴리오 전체의 `~éáí~ä=j~å~ÖÉãÉåí=잠재력 입증

NK=특정 가정에 따른 수익률이며 실현되지 않을 경우 수익률에 영향을 미칠 수 있음



별 첨
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1단계 2단계

자본금
532억원

신규

 

선순위

 

차입금

 
qê~åÅÜÉ=f===============

907억원

서울시

 

차입금
87억원

신규

 

선순위 차입금

 
Tranche II
216억원

자본금
532억원

기존

 

선순위

 

차입금

907억원

서울시

 

차입금

87억원

MKIF(36%)를

 
포함한

 

주주

후순위

 

차입금

 

인출

 

(266억원)

연이율

 

20% 이자

 

지급

자본금

 

반환

 

(532억원)

자본금
266억원

신규

 

선순위

 

차입금

 
qê~åÅÜÉ=f===============

907억원

서울시

 

차입금
87억원

후순위

 

차입금
266억원

자본금 반환
532억원

신규

 

선순위 차입금

 
Tranche II
216억원

별첨 N=Ó
 

자본 구조도
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NK=OMMU년 NO월 NN일 기준가 EVN일물 `a=금리W=QKTRBI=P년만기 ^H=회사채 금리W=UKTNBF
OK=변동금리부 차입에 대하여 이자율 스왑 도입 검토중

후순위 차입

대주 주주

약정액 OSS억원

만기 OMOT년 N월

이자율N= 연 OMKMB==

선순위 차입 거래전 거래후

약정액 NINRM억원 E인출액W=VMT억원F
qê~åÅÜÉ=fW=VMT억원

qê~åÅÜÉ=ffW=ONS억원

만기 OMNS년 NO월 OMOO년 NO월

이자율N
변동금리 J

P년만기 ^H=회사채

 

H=NKSUB=E연 NMKPVBF

qê~åÅÜÉ=fW=

변동금리O=Ó

 

VN일물 `aH=OKNMB=E연 SKURBF

고정금리J

 

연 TKSRB=

qê~åÅÜÉ=ffW==

변동금리OW=J VN일물 `aH=NKVMB=E연 SKSRBF

상환개시 OMMS년 P월 OMNO년 P월

대주 신한은행I=신한생명I=중국공상은행 신한은행I=알리안츠생명I=메트라이프생명I=삼성생명

기타사항

신한은행(신용등급 AAA)이 Tranche II의 원리금에 대하여
216억원을 한도로 지급보증

MKIF 는 80억원을 한도로 신한은행이 지급불이행 했을 경우
Tranche II 에 대하여 지급보증

별첨 O=Ó
 

주요 차입조건
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별첨 P=Ó
 

실시협약 변경사항

실시협약 변경사항 거래전 거래후

정부수입보장L환수 기준 추정통행료수입의 URB= 추정통행료수입의 TVB=ETUBFN

통행료수입보장 및 환수 규정

TVB=ETUBFN

 

ú=URB J TVB=ETUBFN

 

초과분 전액

VMB=ú=VTB VMB=초과분의 QMB= VMB=초과분의 QMB=

VTB=ú=NMPB VTB=초과분의 SMB= VTB=초과분의 SMB

NMPB=ú=NNMB NMPB=초과분의 UMB= NMPB=초과분의 UMB

NNMB=ú= NNMB=초과분 전액 NNMB=초과분 전액

향후 자금재조달을 통한 이익 공유 필요 필요

1. 2023년까지

 

79%, 2024년부터

 

2034년까지는

 

78% 적용
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별첨 Q=Ó
 

금리 변동 추이

EBF

금리 변동 추이

Q

R

S

T

U

V

NM

SJMS VJMS NOJMS PJMT SJMT VJMT NOJMT PJMU SJMU VJMU NOJMU

10년만기 국고채 3년 A+ 무보증 회사채 91일물 CD 
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